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Analisis Razonado Septiembre 2019

1. Estado de Situacion Financiera

Al 30 de septiembre de 2019, los activos de Tanner Asset Management Administradora
General de Fondos S.A. (la “Sociedad”) ascienden a M$438.066, de los cuales M$383.418
se encuentran clasificados en activos corrientes y M$54.648 corresponden a activos no
corrientes.

El pasivo de la Sociedad asciende a M$113.627.- que corresponden a MS$94.889 a
pasivos corrientes y M$18.738 a pasivos no corrientes. El patrimonio de la sociedad
asciende a M$S324.439.- y corresponde a capital emitido, menos pérdidas acumuladas.

2. Estado de Resultados

Al cierre del periodo informado, la sociedad tuvo ganancia por MS$1.285.

3. Estado de flujo de efectivo

El resumen del estado de flujo de efectivo correspondiente al 30 de septiembre de
2019 es:

Ms$

Saldo inicial de efectivo y equivalentes al efectivo 280.292
Flujo de efectivo originados por actividades de operacion 71.305
Flujo de efectivo originados por actividades de inversién 5.350

Flujo de efectivo originados por actividades de financiamiento (31.689)
Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo

. . 292
y equivalentes al efectivo
Saldo final de efectivo y equivalente de efectivo 325.550
4, Indicadores Financieros
Liquidez

Los indicadores de liquidez para el periodo terminado el 30 de septiembre de 2019 son
los siguientes:

sep-19

Veces
Liquidez Corriente? 4,04
Razén Acida? 4,04

! Liquidez Corriente: se define como Activos Corrientes / Pasivos Corrientes
2 Razdn Acida: se define como (Efectivo y Equivalentes + Cuentas por Cobrar + Inversiones de corto
plazo) / Pasivos Corrientes
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Endeudamiento

Veces
Razén de Endeudamiento? 0,35
Proporcién Deuda Corto Plazo* 0,84
Proporcion Deuda Largo Plazo® 0,16

Rentabilidad
Los indicadores de rentabilidad de la Sociedad al periodo concluido el 30 de septiembre
de 2019 son los siguientes:

sep-19
Resultado Operacional MS 302.924
Resultado No Operacional -MS$308.764
Ingresos Financieros MS 5.350
Gastos Financieros -MS$586
Rentabilidad del Patrimonio 0,40%
Rentabilidad de los Activos 0,29%
Utilidad por Accién $97,94

5. Anadlisis de las diferencias que puedan existir entre los valores libros y valores

econdémicos y/o mercado de los principales activos.

Los activos de la sociedad administradora no registran diferencias entre los valores libros
contabilizados y los valores de mercado de los mismos al cierre del periodo informado,
debido a que estos se encuentran valuados a valor razonable y bajo condiciones de
mercado.

6. Anadlisis de las variaciones mas importantes en los mercados que participa, en

la competencia que enfrenta y su participacion relativa.

El total de patrimonio administrado por Tanner Asset Management AGF, al 30 de
septiembre de 2019, asciende a la suma de MM $168.642.

3 Razdn de Endeudamiento: Pasivos / Patrimonio.
4 Proporcién Deuda Corto Plazo: Pasivo Corriente / Pasivo Total
5> Proporcién Deuda Largo Plazo: Pasivo No Corriente / Pasivo Total



